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A Cana-de-acucar e o Setor Sucroalcooleiro

1. A Retrospectiva e a Tendéncia — 2008 e 2009 — Brasil e Parana

O segmento sucroalcooleiro brasileiro vinha apresentando um alto grau de
investimento desde 2005 com 10 novas usinas implantadas, em 2006 foram 19, em 2007
pulou para 25 e o apice ocorreu em 2008 com a implantagéo de 30 novas usiregorsia
0 setor anda mais lento com a programacao de ingresso de 23 unidé&ff®erde mais
15 em 2010, ou seja, um ajuste natural a realidade da economia em transformacao.

Com relacdo ao mercado internacional o alcool vem enfrentando o seu
principal competidor ap0s a reducdo no preco do petréleo e, consequentemente, no da
gasolina, embora a demanda continue intensa no mercado interno e hatiparspec
favoravel ao aguticar com a saida parcial da india do mercado de exportacao.

Em paralelo o Governo dos EUA, acaba de divulgar as novas regeas para
metas de combustiveis renovaveis, que deve girar em torno de 2,2 bitoSemiti 2009 e
a previsdao de 80 bilhdes/litros em 2020. A Agéncia de Protecdo Amb@mniatia a
referéncia de reducdo das emissdes de poluentes de 16% para o alodlilodeem
comparagcao a gasolina, enquanto o de cana apresenta uma reducdo de 44%er (par
renovavel , o combustivel precisa reduzir pelo menos 20% a emissao deags)luessa
situacdo eventualmente podera comprometer a politica de subsidias l@mt como a
tarifa do alcool importado. Como n&o é retroativa, segundo a Agéncia déaBmdscEUA
as usinas de alcool de milho em funcionamento podem continuar o forneciasento
refinarias. Essa medida vale apenas para as novas usinas, emieestaja sob consulta ,
enguadramento e novas negociacdes, por 60 dias.

Considerando que o tema é controverso, esses indices levam em conta a
emissao de poluentes durante o transporte e a comercializagaarbero calculo do uso
indireto da terra, isto €, com o0 aumento da demanda por cana e millpvquuzar alcool,
aumenta o preco dessas commodities e conseqientemente ir4 possiXgansdo dessas
areas cultivadas em outras regides do mundo, 0 que causaria desiateone mais
emissao de poluentes, segundo ainda a prépria Agéncia de Protec@arsamereocupada
com o preco dos alimentos e naturalmente com o desmatamento.

Na realidade, o alcool obtido a partir da celulose é o de melhqratdsem
na reducdo de emissdes, cerca de 128%, entretanto ainda néo é viaixadl @mmercial,
segundo também a propria Agéncia de Protecdo Ambiental americana.



No ambiente interno, as 3 ultimas safras do Paran&ZR00% prevaleceu
igualmente a euforia setorial, onde o incremento médio da areandefatade 36 %,
refletindo na expansao da oferta de agtcar em 11% e na de &lcool em 51%.

Em contrapartida, os precos médios anuais daleaggicar ao produtor,
vem caindo sistematicamente desde 2006, cotada a R$ 34,04/t. Em 2007 fG0j43R%
2008 a R$ 27,92/t. Uma pequena recuperacdo em 2009/ abril cotada a R$ 28,84/t. Em
nameros relativos portanto, uma queda de (15,2%) entre 2006 e 2009/abril. A dealis
tendéncia embora estimada para 2009, pode ser visualizada no Quadro 1, a seguir.

Quadro-1Situacéo do Setor Sucroalcooleiro no Parana e B2&¥IB e 2009/abril

Indicador 2009 e* 2008 p* %09s/08
BRASIL

01. Area total (ha) 9553 214 9418 425 1,43
02. Oferta cana (t) 671 370 496 648 921 300 3,46
03. Area corte (ha) 8417 146 8218919 2,4
04. Oferta moagem (t) |598 000 000 571 370 700 4,7
05. Oferta actucar(milh t)35, 2 32, 08 10,0
06. Oferta alcool (bilh )| 27, O 26, 60 1,5
07. Exp. acgucar (t) 4 243 991 (até abril) | 13 624 577 -
08. Exp. alcool (l) 718 758 085 (até abrilp 068 234 890 -
09. Preco aguc exp(U$ | 292,31 (até abril) 267,86 -
10. Preco alc.exp(US$ | 0,538 (até abril) 0,583

PARANA

01. Area total (ha) 628 362 601 656 4,4
02. Oferta cana (t) 53/ 58 000 000 49 000 000 8,0
03. Area corte (h&) 610 000 546 571 4,9
04. Oferta moagem (t) |48,8/ 50 000 000 44 818 850 9,0
05. Oferta agucar (milh 18,0 2,43 23,0
06. Oferta alcool (bilh 1)| 2,1 2,04 3,0
07. Exp. Acgucar (milh t)| 514 841 (até abril) |1 917 530,8 -
08. Exp. Alcool (bilh 1)] - 740 936 381 -
09. Preco agu exp(U$ | 283,57 (até abril) 271,10 -
10. Preco alc exp(US | - 0,527 -
11. Preco al.anidro (R$/Ip,691 (em abril)* 0,852 (média 2008)* | (18,9)
12. Preco al hidr. (R$/l)| 0,588 (em abril)* 0,733 (média 2008)* | (19,7)
13. Preco ac.pvu (R$/sc¢),90 (em abril)* 0,60 (média 2008)* |50,0

Fonte: Ibge; Conab; Sed&keral; Esalq; Unic; Alcopa; 2008p= preliminar e 2009e=
estimativa; * Posto na Destilaria/ Usina.



2. A distribuicdo espacial da cana — Parana

A estimativa para 2009, sinaliza a manutencdo da lideranca dadeegia
Umuarama, que somada a segunda e terceira colocada, a regidardevdiee Maringa
contribuem com quase 2/3 da oferta da area de cana do Parand. Ea seganking vem
a regido de Jacarezinho, Londrina e Cornélio Procopio, com mais l/feadacapada. A
distribuicdo é vista no Quadro 2, que retrata a posicdo mais resegiado pesquisa feita
em abril de 2009 em toda a regido produtora do Estado do Parana.

Quadro 2 Distribuicdo da area ocupada com cana — Parana — 2009/abril

Nucleo Regional Area (h&) % Nucleo/ Parana | Oferta cana(milhéab)
Apucarana 17 000 2,7 1,615
Campo Mourdo 28 500 4,5 2,422
Cornélio Procopio 42 000 6,7 3,780
Ivaipora 12 560 2,0 1, 004
Jacarezinho 63 788 10,1 6, 110
Londrina 48 236 7,7 4,341
Maringa 100 000 15,9 8, 000
Paranavai 126 283 20,0 10, 000
Umuarama 177 800 28,3 13, 868
Sub Total 616 084 98,0 51, 140
Outras regites 12 278 2,0 0, 606
Total geral 628 362 100 51 746 887

Fonte: Sealberal

3. Os prec¢os no segmento i

nterno

As relagbes oferta e demanda, retrairam os pregos medios taltmodo
anidro, como do hidratado na destilaria, no entanto o aclUcar na usina apresaat
elevacao significativa. Essa situacdo, com relagdo ao acUcargioporigualmente uma
forte pressdo nos precos do varejo, com um aumento consideravel dos precos,
principalmente no segmento de agucar cristal e no refinado, em pesquisa infornadl mens

Quadro 3 O comportamento dos precos no Varejo — Paran&

Indicador Preco em abril 2009 Variacdo % s/ 2008 média
1. Preco cana produtor (R$/ 28,84 3,4

2. Preco ac. cris var (R$/kg},65 32

3. Preco acu ref. var (R$/kg)1,50 30

4. Preco a¢ masc.var(R$/kg)7,20 7

5. Preco ac org var (R$/kg)| 3,40 4

Fonte: Sealberal;Mercado e Supermercados; Ac¢Ucar cristal, refinado, mascavo, organico.



4. Resumo Conclusivo

O setor em 2009 da inicio a uma nova conjuntura, ja que a euforia e a
expectativa era muito consistente, de modo particular nas regidey e investimentos,
liderado pelos estados que compbe a regido Sudeste e 0-Cestep ou seja, Minas
Gerais, Goias, Mato Grosso do Sul e Mato Grosso.

A acomodacado dos investimentos, da oferta e demanda e com os precos do
alcool em queda a partir de 2008, foi interrompida a fase de crescimento historita rece

A novidade no mercado, com a mudanca de estratégia da india, com forte
presenca na demanda internacional de acucar, podera eventualmeateaaldacao de
balango da oferta e demanda do &lcool versus agucar.

Uma possivel reducdo na intervengcdo da préatica de tratos cultamais, be
como de renovacao dos canaviais, podera sinalizar uma oferta muitmood@sta no nivel
de expanséo de matépama.

Na realidade a flexibilidade das unidades com relacdo a opcdo de
alcool/acucar é que ira determinar o fluxo financeiro das usintkdas nessa safra e,
naturalmente a expectativa de comércio internacional, mais agaoarmenos alcooleira.
O mix previsto para essa safra de 2009, sinaliza 53% ao acucar e 47% ao alcool.

Em termos de comércio internacional de acucar, o Parana ja expdfou
qguadrimestre cerca de 44,4% a mais que em igual periodo de 2008, com 514CRkuoph
hoje a 42 colocacdo na pauta e participa com 5,6 % da receita lcatahi® preco médio
a US$ 283,57/t supera em 9% o desempenho de 2008, em igual periodo.

Por sua vez o comércio internacional brasileiro sinaliza uma Ipossive
exportacdo de 3,70 a 4 bilhdes de litros de alcool, o que pode significaquatda de
(21%) frente aos 5,11 bilhdes/ litros em 2008, embora o crescimento daddemigrna
venha a amenizar a boa performance, até entdo das exportacdes. incjmipr
importadores sdo os EUA com 30% a Holanda com 26%, a Jamaica coral Baleador
com 7%.

O Parana que exportou em 2008 cerca de 740,9 milhdes de litros de alcool,
figurando entre os onze primeiros produtos da pauta de exportagéo, vé 2088caas
primeiro quadrimestre dentre os 100 mais importantes produtos exportalosa ® preco
médio de 2008, cotado a US$ 0,527/1, tenha superado em 7% o desempenho de 2007.

Embora o preco do acucar esteja mais favoravel em relacamhbm alc
mercado, fruto dos contratos de fornecimento das Usinas/Destilaxitey, uma definicdo
mais segura apenas a partir de junho/julho da safra atual de 2009.



