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A produgdo mundial de soja, safra 2009/10, esta estimada em 253,4
milhées toneladas e é superior ao consumo de 234,7 milhdes toneladas,
refletindo em aumento no estoque mundial que esta estimado em 59,8 milhdes
toneladas, o que representa 25% do consumo. Esta relacdo € maior do que a
das duas safras anteriores e supera a média ponderada em 21%, dos ultimos
15 anos, entre o estoque e 0 consumo.

Por causa dos altos estoques e da previsao de boa safra na América
do Sul, as cotagdes atualmente praticadas na Bolsa de Chicago cairam para
proximo de US$ 9,00/bushel enquanto que em dezembro estavam ao redor de
US$ 10,001. A cotagao atual (03/02/10) equivale a US$ 331,00 por tonelada,

sendo que a média histérica é de US$ 220,00 por tonelada.

SOJAEM GRAO - OFERTA E DEMANDA MUNDIAL - 2005/06 a 2009/10 - milhdes t

DISCRIMINACAO 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
Producao 220,67 237,12 221,14 210,86 253,38
Consumo 215,26 225,19 229,69 220,67 234,75

Estoque Final 53,21 62,89 52,95 42,87 59,80
Estoque/Consumo (%) 247 27,9 23,1 19,4 255

Fonte: USDA (janeiro de 2010) www.fas.usda.gov

Em 2010, a produgao brasileira de soja deve atingir volume recorde de
65,2 milhdes toneladas, 14% a mais do que a de 2009.

Segundo a CONAB, as exportacbes podem chegar a 25,9 milhdes
toneladas e o consumo sera de 37,1 milhdes toneladas. Com isso, havera

aumento nos estoques para 4,3 milhdes de toneladas, o que mostra que as
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condigdes mercadoldgicas ndao sao promissoras em dependendo da conjuntura

nacional.

SOJAEM GRAO - OFERTA E DEMANDA BRASILEIRA - 2005/06 a 2009/10 - milhdes t

DISCRIMINACAO 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
Producao 55,03 58,39 60,02 57,16 65,16
Exportagéao 24,96 23,73 24,50 28,68 25,90
Consumo 30,38 33,55 34,75 31,15 37,08
Estoque Final 2,47 3,68 4,54 1,97 4,25
Estoque/Consumo (%) 8,1 11,0 131 6,3 11,5
Fonte: CONAB (janeiro de 2010) www.conab.gov.br

No Parana foram semeados 4,4 milhdes hectares, area recorde e 10%
acima da de 2009, na qual estima-se a producédo de 13,4 milhdes toneladas,
sendo que, até agora, as lavouras aparentam um bom potencial produtivo.

Este volume, se confirmado ao término da colheita, sera recorde
estadual e 44% maior do que as 9,3 milhdes toneladas colhidas em 2009,
quando, por causa da estiagem ocorrida, houve redugdo de 2,9 milhdes de
toneladas de soja em relacao a estimativa inicial.

Os precos praticados no Estado estdo desanimando os produtores,
principalmente porque, em curto prazo, nao se visualiza motivos para altas.
Em 03 de fevereiro, o prego médio foi de R$ 35,44por saca de 60 kg, variando
entre R$ 34,20 e R$ 37,50, enquanto que a média de fevereiro de 2009 foi de
R$ 44,96.

O preco atual empata com o Custo Total de produgao, estimado em
R$ 34,94, enquanto que o custo variavel é de R$ 21,07.

A ultima colheita dos EUA foi recorde, com 91,47 milhdes toneladas, o
que, aliado a expectativa de safra recorde no Brasil € na Argentina, influenciou
negativamente os pregos a partir do segundo semestre de 2009.

A atencao atual do mercado esta voltada para a demanda mundial
enquanto aguarda a préxima estimativa de intencdo de plantio nos EUA, fato

que sera determinante para o comportamento futuro dos precos.
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