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A avaliacdo da safra canavieira no Parana até a primeira quinzena de janeiro /2007, estd a confirmar
o indice de colheita de 99,9%, ou seja uma quantidade de moagem total em torno de 31,97/32 milhdes/t, que
ja se transforma no recorde historico, que até entdo cabia a safra de 2003, com a moagem de 31,07 milhdes/t.
Assim sendo o Parana produziu 2,178 milhdes/t/agucar e, 1,319 bilhao/l/ alcool, com uma area de corte em
torno de 400 000 ha /cana, considerando um rendimento médio de 81t/ha, 17,4% superior a 2005, que foi de
69 t/ha, devido ao fator clima. A area potencial ocupada em 2006 situou-se em 435 872 ha.

A moagem de cana atingiu 31,97 milhdes/t , isto ¢ uma variagdo de 28,8% sobre igual periodo de 2005,
que deve ser interpretada como uma recuperagao, pois o clima seco ao final de 2004 e de fevereiro a abril/ 05,
reduziu em 15% o rendimento/oferta de cana, justamente ao final do periodo vegetativo e inicio da maturagao.

A boa performance da safra 2006, que associada as vantagens comparativas de solo, clima, agua, know-
how, logistica lavoura / usina, porto de embarque, esta demonstrado pelo desempenho favoravel em relagdo a
safra 2005, ou seja, com o processamento parcial de 31,97 milhdes/t/cana, significa 2,17 milhdes/t/aglicar, ou
uma expansao relativa de 44,6 % e, 1,31 bilhdo/l/alcool, com um crescimento de 25,7 %, sobre a safra 2005,
sendo 66,6% de hidratado, caracteristica do segmento no Estado do Parana.

Com relagdo ao produtor de cana, a remuneracdo média / 2006 alcangou R$ 34,04/t/esteira, isto €, uma
variagdo média nominal de 20,5 %, sobre igual periodo em 2005. Que somado ao desempenho determinado
pela relagdo insumo / produto , acumulado jan a dez / 2006 que foi de 16,8/t , contra 21,9/t em 2005, a
rentabilidade, nesse caso ao agricultor, reflete as boas perspectivas do setor sucroalcooleiro como um todo.

A distribuicdo espacial da oferta de cana no Parana, segundo a regionalizag@o por cidades polo, indica
que a lideranga cabe a regido de Umuarama, com 29%, Paranavai 16%, Maringa 15%, Jacarézinho com 12%
¢ Londrina com 11%. Em seguida aparece Cornélio Procdpio com 7% , Campo Mourdo 4% e, as regides de
Apucarana e Ivaipord com 3% cada uma.

O indicador de riqueza gerada pela cana, sinaliza uma receita bruta setorial de R$ 802,43 milhdes para
2003, participando com 7,8% do total gerado pelo segmento agricola, que foi de US$ 10,41 bilhdes. Quando
comparado ao total do Valor da Produgdo do Parana, em torno de R$ 26,02 bilhdes, essa relagdo foi de 3,1%.

O comportamento dos pregos demonstra a vitalidade que o setor vem experimentando, com o agtcar a
USS$ 281,88/t ou seja, 50,6% superior a 2005, com um volume exportado de 1,448 milhdo/t, até dezembro
de 2006, isto ¢, uma expansao de 21,7 % em igual periodo, o que lhe confere o 5° posto no ranking da pauta
de exportacdo do Parana, ou 4,08% da receita total em US$/FOB. Paralelamente, o alcool como commoditie
ndo alimenticia, também vem se destacando nesse cenario com a exportagao de 215,7 milhdes/t, ou seja 58%
superior a 2005. Com o preco médio a US$ 0,56/kg , ou 64,7 % mais elevado que em 2005, o que sinaliza a
19% posigdo na pauta de exportagdo. E importante notar o excelente desempenho internacional de ambos os
produtos, em relagdo a 2005, ja que, o agucar participou a época com 2, 22 % e o alcool com apenas 0,46 %
da receita total da exportagdo do Parana. O destino do agucar paranaense ¢ a liga arabe, principalmente aos
Emirados, ao Egito, & Argélia, ao Marrocos e, a Arabia Saudita.

O preco do aglcar bruto atinge a sua maior alta em 25 anos e do refinado em 19 anos. Estoques baixos
na China e Paquistdo. Igualmente na Russia e India, também estio baixos, que juntos representam em torno
de 40 milhdes/t. Na Unido Européia a oferta em 2005 atingiu 20 milhdes /t., € o consumo é de 16 milhdes /t .
Um possivel aumento do volume de estoques de agucar devido a expansio mundial, principalmente na india,
poderd afetar as relagdes de oferta e demanda, com impacto nos pregos, ao longo de 2007/ 2008.

A expectativa de uma possivel expansdo de entrada do alcool brasileiro nos EUA, foi impedida pela
decisdo do Parlamento em prorrogar até janeiro-2009 a cobrancga da sobretaxa de US$ 0,54/galdo de 3,8/1 de
etanol importado. O motivo ¢é fortalecer a relagdo local crescente de oferta e demanda, além do dinamismo da
industria de etanol a partir da industrializagdo do milho. Como referéncia, com o prego do alcool anidro a R$
0,84 / litro / usina , o imposto de importagdo americano corresponde a 35 % do preco negociado no mercado
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interno. Estima-se que se 25 % das novas industrias de etanol entrar em operagdo no Meio- Oeste dos EUA,
algo como a metade do milho que é destinado & exportagdo, deve ser dirigido a producdo do combustivel .
A situag@o americana atual, sinaliza 112 usinas em produgdo, com capacidade instalada de 23 bilhdes/l/ano ,
segundo o Itap local. Outras 84 usinas estdo em fase de implantacdo e podem elevar a capacidade para algo
em torno de 34 bilhoes /1 /ano. Cerca de 150 outras usinas estdo em estudos e, se construidas, poderdo dobrar
a produgdo de etanol. A lei agricola prevé US$1,6 bilhdo em pesquisa e tecnologia para novos combustiveis.
No Brasil estdo em constru¢do 100 novas usinas de alcool, com investimentos de R$ 10 bilhdes, o que
vai elevar a capacidade em 50% até 2012, passando de 17 para 25 bilhdes/l/ano, ou mais 8 bilhdes/l., a suprir
a demanda interna com a expansdo dos veiculos flex-fuel. Aqui reside a vantagem comparativa integrada em
area/cana/produg¢do agticar- dlcool/energia/maquinas e equipamentos. O financiamento ¢ de até 80%, através
da TILP, 6,5 % + 7,0 %. O setor sucroalcooleiro movimenta no Brasil R$ 40 bilhdes /ano, gerando cerca de
3,6 milhdes/ empregos, direto/indireto, em 320 usinas, sendo 238 no Centro- Sul, moendo 400 milhdes/t/ano.

Em contrapartida, atualmente a Unido Européia indica uma oferta média de 1,7 bilhdo / 1/ etanol /safra,
dez vezes menos que Brasil e EUA. Nesse caso, de um lado o Brasil vem pleiteando junto 8 OMC o ingresso
do etanol como produto ambiental, justamente o que ndo deseja a Central de Agricultores da Europa, a Copa-
Cogeca, pois resultaria na aplicacdo da tarifa zero de importagdo. Outro ponto a considerar ¢ a possibilidade
de entrar a clausula ambiental como componente na negociacdo dos novos acordos comerciais, que resultara
em mais uma possivel barreira ndo alfandegaria. Embora a supremacia americana na oferta mundial de alcool
os EUA importaram s6 do Brasil 1, 65 bilhao/l até nov/ 2006, ou seja 65% da importagdo total de 2,5 bilhdes
de litros. O que significa, diversificacdo da matriz energética, aliado a preocupacao ambiental.

A sexta estimativa paranaense de cana, safra 2007 / 2008, indica uma area potencial futura de 518 450
ha, para uma oferta média de 41 milhdes/t /cana, sinalizando uma expectativa de moagem de 34 a 35 milhdes
de toneladas em 2007. As maiores intengdes de expansdo de area, estdo a se localizar nas regides polarizadas
por Cornélio Procépio com 39 %, Londrina 40 %, Paranavai 27 %, Umuaramal8 %, Jacarézinho 15 %, e a
regido de Maringa 10 % . Devem entrar em operacdo no Estado do Parana, duas novas Usinas, nas regides de
Paranavai e Maringd, ao longo de 2007/2008.

A analise de precos no ambiente doméstico , indica uma pequena redug@o ao nivel do produtor em um
més . Ou seja, 0 alcool anidro a R$ 0,864/1/jan/2007, esta 0,2 % ao preco de dez/ 2006, enquanto o hidratado
cotado a R$ 0,833/1, reduziu 1 %.Em contrapartida o aglicar, apresentou uma pequena alta de 1 % , com base
no preco atual em final de jan/2007, de 36,65/sc50kg. Por sua vez , houve uma substancial reducgdo de preco
na usina entre jan/ 2007 e jan/ 2006, de (15,3% no anidro), de (17,5% no hidratado ) e de ( 24,9% no agucar ).
Paralelamente, no consumo final, a nivel de varejo, aqui representado pela pesquisa de campo nos mercados
de Curitiba, também ao final de jan/2007, foi detectado o seguinte comportamento, dentre os principais tipos
de agucar ofertados a populacdo, ou seja; o actcar cristal cotado a R$ 1,42 /kg , reduziu 10,1%. O refinado, a
R$ 1,31/kg , uma baixa de 19,13%. Por sua vez, o agtcar mascavo a R$ 6,10/kg, desceu 2,8 %. E, finalmente
o organico a R$ 3,10/kg reduziu 0,9 %, em relacdo aos precos praticados no més anterior, dezembro/ 2006.

E importante enfatizar que essa variagdo de prego é apenas indicativa do segmento e reflete 0 momento
da pesquisa , ou seja , sempre na Ultima semana de cada més e, absolutamente vem a sinalizar uma possivel
indicagdo de rentabilidade com base no fluxo de caixa das usinas, ou a formulacdo de estudos eventuais de
margens de comercializagdo, por segmento de mercado.

A redugio relativa do preco do alcool no produtor em 2006, sinaliza uma entressafra de menor pressao
em relag@o a 2005, devido ao aumento da oferta e a reducdo da mistura de alcool a gasolina, de 25% para 20%
- indice esse que vigorou até novembro passado - possibilitando a expansdo do estoque. Com isso a pressao
na entressafra, ¢ bem menos intensa. O etanol é viavel com o prego do petrdleo em torno de US$ 36/b.

A teoria econdmica nos ensina que os pre¢os dos produtos intensivos em recursos naturais, sao ciclicos.
Mas é provavel que gragas ao efeito China, ajudado agora pela India e a Russia, esse ciclo atual de alta seja
mais longo. Entretanto , o investimento em novas plantas e a expansdo da capacidade instalada provocada
pelos lucros elevados, junto com o progresso tecnoldgico, implica que, mesmo na auséncia de uma recessao
naqueles paises, os pregos tendem a se estabilizar ou cair a médio ¢ longo prazo. Portanto os ganhos que os
precos trazem ao Pais, devem ser interpretados como transitorios e investidos para garantir um nivel maior de
consumo quando o efeito prego se reverter. Essa situag@o ficou clara nos tltimos trés anos com o prego dos



grios em geral, embora se note a evolug@o do preco das commodities, como o agucar , arroz ¢ do milho e da
soja , basicos a producao de biocombustiveis.

O grau de importancia do segmento sucroalcooleiro do Parand em relagdo ao Brasil, gira em torno de

8 %, assim dividido por etapas de produgdo, com base na estimativa de safra/ 2006, efetuada junto &s Usinas
e Destilarias, pela equipe da SEAB - DERAL, IBGE, CONAB, MAPA, bem como de entidades correlatas
ao setor , tais como a Alcopa e a Unica, além de diversas consultorias técnicas especializadas. E importante
ressaltar que essa avaliagdo ¢ preliminar, devido ao andamento da safra brasileira nos Estados do Nordeste e
Norte do Brasil, que responde por 13/15% da oferta brasileira de cana-de-agucar.

a)
b)
¢)
d)
e)

Area total de cana: 7,05 % , ou 435, 87 mil ha / 6,18 milhdes ha ;

Oferta de cana total : 7,39 %, ou 35,16 milhdes t. / 475,73 milhoes ha ;
Rendimento médio: 4 %, ou 80 t/ha/ 77 t/ha;

Cana moida: 7,48 %, ou 31,9 milhdes t. / 425,99 milhdes/t ;

Acucar: 7,22 %, ou 2,17 milhdes t. / 30,02 milhdes t.;

Alcool: 7,42 %, ou 1,31 bilhdes litros / 17,64 bilhdes litros ;

Agtcar exportado (jan-dez): 7,98 %, ou 1,448 milhdes t. / 18, 146 milhoes t.;
Alcool exportado (jan-dez): 10,67 %, ou 215,7Imilhdes/t / 2, 023 bilhdes/t;
Grau de internacionaliza¢do do Parana em 2006: Agticar 67% e Alcool 17%:
VPB-2006: 6%, ou R$ 1,092 bilhdo / R$ 18,22 bilhdes, estimativa;

Ranking: E 0 2° colocado em Area, Rendimento, Oferta de cana e Alcool. E 0 3° em acucar, ou seja, atras
do Estado de Sdo Paulo e de Alagoas, respectivamente.

No tocante a logistica de transporte estd em operacdo no Parana o terminal privado de embarque
de agtcar no Porto de Paranagua com uma capacidade estatica de 174 milt. Paralelamente, através de
um investimento publico da APPA da ordem de R$ 13,7 milhdes, esta previsto a conclusdo do Terminal
Publico de Alcool , composto de “7” tanques, para uma capacidade de armazenamento de 35 milhdes/ .
Esse terminal inclui a ligacdo ao pier do Porto, através de dutos com 4 km. de extensdo, em uma area de
64 mil/m2, aproximadamente.



