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INTRODUGAO - PROGNOSTICO PARANAENSE

Esta chegando o momento dos
triticultores decidirem a area a ser plantada
nesta safra. Possivelmente teremos uma
area menor do que a do ano anterior,
repetindo o movimento observado nas
ultimas duas safras.

Estruturalmente, os motivos do recuo
de area sdo os mesmos: dificuldade de
escoamento da producdo devido a
concorréncia com paises vizinhos e os
avancos tecnoldégicos que propiciam a
possibilidade de substituicdo do trigo pelo
milho em uma area cada vez maior.

Pontualmente, a reducdo de area é
explicada pela rentabilidade projetada, que
neste ano traz margens menores que em
2016 em virtude da queda dos precos.

Diferentemente do comeco de 2016, o
desanimo dos produtores é relativo aos
pregcos, € nao as produtividades, pois de
maneira geral tivemos uma excelente safra.
Porém, as dificuldades de comercializagao
enfrentadas nos Ultimos meses pesam

negativamente, pois os produtores venderam
parte da sua safra em valores, em média,
12% abaixo dos custos variaveis.

Apenas a negociagado antecipada da
safra poderia garantir uma manutencao da
area, porém isto dificilmente acontecera dada
a possibilidade de os Moinhos adquirirem o
cereal a precos baixos em paises vizinhos,
como vem acontecendo com o produto de
origem paraguaia e argentina. Isto pode se
intensificar ainda mais caso a trajetéria de
valorizagdo do Real se mantenha.

Em detrimento do trigo, o milho de
segunda safra devera ser a primeira opgao
para os produtores situados em regides
aptas. Ha produtores que deverao enfrentar
dificuldades em se adequar a janela de
plantio, pois parte da soja que ja deveria
estar colhida ainda esta em campo devido a
temperatura mais fria que atrasou o seu
ciclo. Isto pode limitar o recuo de area de
trigo no Parana de maneira geral, mas
dificilmente evitara a retragao no plantio.
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SITUAGCAO MUNDIAL

Producao

A producdo mundial atingiu 753
milhdes de toneladas, valor recorde apesar
de uma diminuicdo de 3,3 milhdes de
hectares plantados, conforme Figura 1. Estes
dados do USDA apontam o quarto recorde
consecutivo.
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Figura 1 - Mundo: Area e Produgao de trigo
(Fonte !!brOken!!

O impulsionador da producdo foi a
produtividade, que atingiu 3,4 toneladas por
hectare, valor que também foi recorde.
Destaca-se a Rdussia, que incrementou sua
produtividade de 2,4 para 2,7 toneladas por
hectare gerando uma produgdo de 72,5
milndes de toneladas em 2016", 11 milhdes
superior a do ano anterior. A Australia, os
EUA e o Canada também tiveram
importantes aumentos de produc¢ao. A Uniao
Europeia teve uma diminuicdo de produgéo
devido a problemas com chuvas na colheita

1 Os dados citados como 2016 sdao sempre referentes
ao ano comercial 2016-2017.

em seus principais paises produtores:
Franca, Reino Unido e Alemanha.

A reducdo de area ocorrida em 2016
mostrava que o0 mercado procurava reduzir
a oferta, para adequar os precos. Porém,
mesmo com a diminuicdo de area tivemos
incremento de producdo. Isto certamente
levara os triticultores a procurarem adequar
novamente suas areas, devido a uma maior
disponibilidade do cereal. Apesar disto, a
primeira estimativa mundial mostra uma
redugcdo marginal da area. O IGC aponta
uma diminuicdo de apenas 300 mil hectares,
projetando 221 milhdes de hectares
semeados.

As principais mudangas na
semeadura sao esperadas nos EUA, que
devem plantar sua menor area em 108 anos.
A principio, o decréscimo sera compensado
por aumentos nas areas indianas, da regiao
do Mar Negro e do Norte da Africa. Estes
dados sao do IGC, que também apontam a
manutencdo de area na China e Unido
Europeia.

Baseando-se nesta projecao de area,
nao seria incoerente afirmar a possibilidade
de repetirmos em 2017 a producéo verificada
em 2016, pautada em uma retomada da
normalidade das produtividades na Europa
compensando possiveis redugdes de area.

Consumo e Estoques

A relacdo estoque-consumo mundial
atingiu 34% em 2015, o maior nivel desde
2002. Apesar de ainda sujeita a alteracoes,
esta relacdo deve se manter neste mesmo
patamar em 2016. Isto se deve a sucessivas
safras em que a produgédo vem superando a
demanda; as Ultimas quatro safras
recompuseram 75 milhdes de toneladas aos
estoques mundiais.
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Figura 1 — Trigo no mundo: Consumo,

estoques e sua relagao. (Fonte USDA)

Isto mantém 0 cenario de
tranquilidade para o abastecimento ja
verificado nos ultimos anos, pois desde 2013
a relacdo estoque-consumo esta acima da
média histérica de 29%.

Precos

A ampla recomposicao dos estoques
das ultimas safras continua pressionando os
precos, como pode ser observado na Figura
3. Na Argentina e nos EUA os precos de
referéncia atingiram os menores valores
desde 2006, segundo dados da FAO.

Os indicativos de manutencao da
area para o ano comercial 2017-18 nao

colaboram para uma retomada de precos.
Os EUA tem perdido espaco no comércio
mundial de trigo, e nesta safra foram
suplantados pela Russia em volume
exportado. Como os EUA devem diminuir a
area plantada e a RUssia deve aumentar,
esta situacao deverd se consolidar nesta
safra.

Neste momento apenas as condicoes
climaticas dos plantios de inverno podem
gerar oscilacbes positivas para a cultura do
trigo, ou revisbes importantes na area
plantada.

Tal qual no ano anterior os
compradores de trigo, observam que com o
viés de baixa e a oferta e demanda sem
fatores expressivos que as alterem, as
compras poderao ser feitas paulatinamente,
de acordo com a necessidade.
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Figura 2 - Precos internacionais de trigo:
Argentina e Estados Unidos (Fonte: FAO)

SITUACAO CONESUL

Producao

A area plantada nos paises da regiao
(Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Paraguai e
Uruguai) vem buscando se ajustar nas
Ultimas décadas. As constantes alteragdes
em politicas para o setor vem causando

instabilidade, dificultando a tomada de
decisdo por parte dos produtores. As
producdes refletem esta volatilidade,
situagao que é agravada pelo clima.

Apesar das constantes mudancgas, o
Paraguai tem conseguido ganhar espago,
com uma trajetéria relativamente estavel,
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ainda que incipiente. Segundo dados do
USDA, o Brasil participou na ultima safra
com 27% da produgao, numero abaixo dos
alcangcados na década de 80 porém
mantendo a tendéncia de aumento dos
ultimos anos. Quem perde com estas
ascensoes é a Argentina, que antes de 80
superou 80% de participacdo na producgao
regional, mas atualmente ndo chega a 60%.

As recentes mudancas nas politicas
argentinas podem mudar novamente estas
trajetérias.
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Figura 3 - Trigo no Conesul: area e produgao
(Fonte USDA)

Juntos os paises plantaram uma area
de 8,26 milhdes de hectares e produziram
25,08 milhdes de toneladas. Tanto a area
como a produgdo sao maiores que no ano
anterior (9% e 19%, respectivamente), e
colaboraram para o quadro de aumento de
estoques locais e mundiais. Especificamente,
destaca-se o0 incremento de area na
Argentina (24%), resultando em um aumento
de producéo de aproximadamente 4 milhdes
de toneladas, para 15 milhdes de toneladas.

Consumo e Estoques

A boa oferta regional n&o foi
acompanhada proporcionalmente pela
demanda, que aumentou 6% segundo o
USDA. O saldo gerado pode ser exportado,
proporcionando uma oportunidade para a
Argentina retomar as negociagdes com
mercados de fora do Mercosul.
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Figura 4 - Conesul: consumo de trigo,
estoques e sua relagado (Fonte USDA)

Caso as exportacdes esperadas se
confirmem, a regido mantera seus estoques
baixos, o que pode contribuir para um
incremento rapido dos pregos caso haja
possibilidade de oferta menor regionalmente,
ou mesmo alguma alteragao significativa no
cenario externo. Por outro lado, se as
exportagdes nao se confirmarem em sua
totalidade, poderemos ter um aumento dos
estoques, que estdo abaixo dos patamares
da primeira década do século, como pode
ser observado na Figura 5.
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SITUAGCAO NACIONAL
Producgao O Parana e o Rio Grande do Sul

O Brasil produziu uma safra de 6,7
milhdes de toneladas, a maior da historia
segundo a CONAB. Esta produgao superou o
recorde estabelecido em 1987, quando o
Brasil produziu 6,1 milhdes de toneladas.
Contudo, ha uma grande diferenca: a area
semeada em 1987 era de 3,4 milhdes de
hectares, contra a area atual de 2,1 milhdes
de hectares.

A diferenca apontada no paragrafo
anterior mostra o aumento de tecnologia
expressivo no Brasil, ainda mais quando
observa-se que as compras estatais em 1987
faziam com que o produtor mirasse a
produtividade em detrimento da qualidade do
cereal, pois havia mercado garantido.
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Figura 5 - Trigo no Brasil: area e producao
(Fonte: CONAB)

Além da maior oferta, a safra
apresentou uma melhor qualidade neste
ciclo, pois nao houve geadas, nem chuvas
concentradas na colheita, a ponto de
interferir  negativamente nos resultados
gerais do trigo.

continuam sendo o0s grandes estados

triticolas no Brasil, concentrando
aproximadamente 90% da  produgao
nacional.

Para 2017 espera-se uma reducao de
areas e, consequentemente, de producéo, ja
que as produtividades nesta safra foram
excepcionais e dificilmente serdo superadas
em um periodo curto de tempo.

Consumo e Estoques

De Acordo com a CONAB o consumo
deve crescer 3% em 2016 registrando 10,7
milhdes de toneladas, depois de dois anos
de recuo. Em 2013 o volume foi de 11,3
milhdes de toneladas, apice do consumo e
6% superior ao volume atual.
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Figura 6 - Trigo Nacional: consumo, estoques
e sua relagao (Fonte: Ctrin, Conab)

Neste ano o consumo nacional foi
suprido por uma parcela mais significativa de
produto local, novamente. Estima-se que
56% do trigo consumido tenha sido colhido
em territério brasileiro, percentual que esta
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acima da média pos 90, que é de 36%,
apesar de ainda nao estar nos patamares
anteriores a privatizacao das compras
(70%).

Os estoques nacionais tiveram uma
recomposi¢do neste ano, com os moinhos
aproveitando os baixos pregos internacionais
para importar; bem como pela maior oferta
interna de trigo. A relagdo estoque consumo
saltou de 8% em 2015 para 19% em 2016, o
que pode possibilitar que os moinhos
retardem as compras na proxima safra em
aproximadamente um més.

Por parte do Governo Federal, nao
houve formacdo de estoques. Esta, quando
acontece, normalmente é feita via Aquisicoes
do Governo Federal (AGF), porém esta
modalidade de apoio nao foi utilizada pelo
Estado até o momento, que preferiu
direcionar recursos para o0 Prémio
Equalizador Pago ao Produtor Rural (Pepro)
e para o Prémio para Escoamento de
Produto (PEP). Os instrumentos foram mais
eficientes para amenizar as dificuldades de
comercializagado no Rio Grande do Sul, onde
os valores estavam mais depreciados do que
em outros estados.

Exportagoes e Importagoes

As exportacbes cairam neste ciclo, o
que reflete a maior disponibilidade
internacional. Apesar da projecdo de que
sejam exportadas 700 mil toneladas de trigo,
este numero ainda € uma incégnita devido a
recuperagao argentina, australiana e indiana,
que devem concorrer com o trigo brasileiro
no exterior. Cabe relembrar que o periodo
compreendido para CONAB para 2016-2017
vai até julho de 2017. Os principais mercados
de destino no ano anterior foram as Filipinas,
o Vietna e a Colombia.
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Figura 7 — Balanga comercial de trigo no Brasil
(Fonte: CTRIN, CONAB)
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As importagdes devem crescer (como
pode ser observado na figura 8), apoiadas no
momento de cotagés baixas, chegando a 6
milhdes de toneladas até junho de 2017,
segundo a CONAB. Porém, dado o ritmo
atual de importacoes, nao seria
surpreendente que o volume comprado fosse
superior a este.
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Figura 8 - Origem das importa¢des brasileiras
de trigo (Fonte:SECEX)
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Os dados da Secretaria de Comércio
Exterior de 2016 (ano civil) mostram que os
embarques de origem argentina praticamente
se mantiveram este ano, com um volume
levemente maior de farinhas e levemente
menor de graos de trigo. O Paraguai, com
recuperagdao da safra, aumentou o volume
vendido ao Brasil, e consequentemente sua
participacdo, mantendo a trajetéria ja
observada ao longo da série historica. Por

fim, os Estados Unidos surpreenderam,
conseguindo aumentar suas exportagbes em
relacdo a 2015, mesmo com o ja esperado
aumento de oferta no Mercosul.

As farinhas também tiveram maior
entrada neste ano, mas continuam abaixo
dos patamares de 600 mil toneladas,
atingidos no final da primeira década deste
século.

SITUAGAO ESTADUAL

Produgdo e Consumo

O destaque de 2016 para o trigo
paranaense foi a produtividade. Pela primeira
vez na histéria o DERAL estimou que a
média poderia passar das trés toneladas por
hectare. Esta previsdo se confirmou, com a
média de produtividade chegando a 3,16
toneladas por hectare. As médias de
produtividade chegaram a 4 toneladas nos
Regionais de Laranjeiras do  Sul,
Guarapuava, Ponta Grossa e Curitiba. No
entanto, na regido Norte as produtividades
ficaram abaixo do esperado, devido ao
tempo seco na época de plantio.

Devido a essas produtividades,
apesar da reducdo de area ocorrida em
2016, a producao desta safra foi proxima a
do ano anterior, chegando praticamente aos
3,5 milhdes de toneladas. O Parana continua
sendo o maior estado produtor de trigo, com
51% da producgao nacional.

Esse volume produzido no Parana é
suficiente  para  suprir 0s  moinhos
paranaenses (que formam o maior parque
moageiro do Brasil) e mais de metade da
necessidade do parque moageiro paulistano
(segundo maior do pais). A qualidade do
produto paranaense foi melhor do que a do
ano anterior, pois ndo houve geadas nem
chuvas na colheita, fato que também
contribui para o aproveitamento local do
trigo.
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Figura 9 - Trigo no Parana: area e produgéao

Importagcoes e Exportagoes

As exportagdes paranaenses no ciclo
anterior (15/16) representaram menos de 5%
do total produzido, devido a forte demanda
interna do estado e dos paulistanos. Para
este ciclo (16/17) dificilmente este valor sera
superado, até dezembro ndo havia registros
de exportagdes de trigo paranaense. Neste
ano devemos encarar forte concorréncia de
outros paises no embarque para o Sudeste
Asiatico, regido na qual mantivemos
negocios desde 2014.

Apesar da boa produgdo local, a
importacdo de trigo no Parana mais que
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dobrou, devido aos baixos pregos do cereal
importado. A principal origem foi paraguaia,
seguida pela argentina e americana,
conforme figura 11.

As importagdes paraguaias continuam
sendo destaque, tanto pelo volume de trigo
quanto aumento de expressao das farinhas.
Estas ultimas foram proximas de 13 mil
toneladas, um recorde para os paraguaios,
ainda que estejam bem abaixo das mais de
113 mil toneladas de farinha argentina que
chegaram ao Parana em 2016.
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Figura 10 - Origens das importagées
paranaenses em 2013

Precos e Custos

Os triticultores paranaenses
receberam, em média, R$33,13 por saca de
60kg em janeiro de 2017. O valor é
insuficiente para cobrir os custos variaveis
estimados em mais de R$40,00 a saca de
trigo no momento do plantio.

O prego estabelecido pelo governo
federal, que entre outros parametros leva em
consideragdo o custo variavel, esta
estabelecido em R$ 38,65 a saca. Ou seja,
superior a média atual no Parana, situacao
esta que perdura desde o inicio da safra, em
setembro de 2016, conforme figura 12.

Apesar disto o apoio do Governo Federal ao
estado foi limitado, devido a maior dificuldade
dos produtores do Rio Grande do Sul.
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Figura 11 - Evolugao dos pregcos da saca
(60kg) de trigo no Parana

Com uma produtividade maior, o
cultivo do milho tende a ser mais favoravel
que o de trigo nas regides aptas a safrinha.
Na ultima década estima-se que apenas em
duas oportunidades a lucratividade do trigo
esteve melhor do que a do milho, o que tem
levado a uma substituicdo ao longo dos
anos, conforme aumenta a precocidade das
cultivares e a eficiéncia do plantio.

Atualmente os precos paranaenses
em Dolar estdo similares ao mercado
internacional, diferentemente de 2015,
quanto estiveram descontados devido a forte
desvalorizacdo do Real. Em 2016, com a
trajetéria de valorizagdo do Real, as
importacoes se intensificaram,
principalmente no segundo semestre,
forcando uma adequacdo dos precos no
estado.

A comercializacdo esta mais lenta do
que em anos anteriores. Colaboram para isto
a recente valorizagédo do Real, que possibilita
a compra de trigo com cotagbes bastante
depreciadas no mercado internacional.
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