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Historicamente o mercado mundial de soja em grdo, que se balisa pelos pregos praticados ha Bolsa de Chicago, é
altista quando os estoques finais, calculados pelo United States Department of Agriculture (USDA),
correspondem a menos de 10 % do consumo total, sendo que as cotagdes tendem a cair quando os estoques sdo
maiores.

Assim, de 1999 até final de 2001, as cotagdes foram significativamente baixas, em fungdo dos seus
altos volumes, sendo que, a situagdo dos agricultores brasileiros ndo se agravou mais gragas a liberagdo do
cambio do délar. Em agosto de 1999, as cotagbes atingiram valores ao redor de US$ 160,00 por tonelada,
praticamente o menor patamar histérico e mantiveram-se abaixo de US$ 200,00 nos dois anos seguintes.

SOJA EM GRAO - OFERTA E DEMANDA MUNDIAL - 1998/99 - 2002/03
(em milhdes de toneladas)

DISCRIMINACAO 1998/99 | 1999/00 | 2000/01 [ 2001/02 | 2002/03
PRODUCAO 159,82 159,90 175,10 183,72 183,38
CONSUMO 161,16 159,25 172,21 184,30 190,70

ESTOQUE FINAL 27,26 27,91 30,80 30,22 22,90

EST./CONS. (%) 16,9 17,5 17,9 16,4 12,0

Fonte: USDA (AGOSTO DE 2002)

No segundo trimestre de 2002 as cotagbes comegaram a reagir por causa da situagdo climdtica dos
Estados Unidos, contudo, até julho, o USDA manteve estimativas de boa produgdo e estoques elevados, os
maiores da histéria. No relatério deste més, agosto de 2002, foi divulgada a primeira estimativa de quebra da
produgdo horte americana, reduzindo o estoques a cerca de 12,0 % do consumo total, aguecendo mais ainda as
cotagdes.

Esta situagdo, aliada a valorizagdo do délar, estd favorecendo os produtores brasileiros,
principalmente os que parcelaram as vendas da soja, considerada a prdtica mais segura para proteger-se das
flutuagdes de prego. Atualmente, os sojicultores brasileiros estdo recebendo os melhores pregos nominais
desde o inicio do plano real, tanto que, para a préxima safra deverd haver aumento significativo da drea que
poderd ser a maior histérica.
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